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Faiz artinmlarinda sona gelindigine dair artan guvenle risk istahi korunma ¢abasinda

Duin piyasalarda neler oldu?

Faiz artirimlarinda sona gelindigine dair artan guvenle risk
istahinin ylksek kalma gabasi surerken, oynaklik endeksinin
diusuk seviyelerini korudugu gézleniyor.

Makro veriler cephesinde; ABD’de diin mortgage basvurulari,
ticaret dengesi, toptan esya stoklari, perakende stoklari,
tiketim harcamalari ve buyume verileri takip edildi. ABD’de
Mortgage basvurulari 24 Kasim ile sona eren haftada bir
onceki haftaya oranla %0,3 yikseldi. Bu dénemde oOnceki
haftaya gére konut satin almaya ydnelik basvurular %5
artarken, yeniden finansman bagvurulari %9 azalis kaydetti.
Ulkede 30 yil vadeli mortgage icin ortalama faiz orani ise
%7,37 ile 10 haftanin en dusuk seviyesine indi. ABD’de 6nct
dis ticaret agigi olarak adlandirilan mal ticareti agigi, Ekim’de
bir 6nceki aya kiyasla %3,4 artisla 89,8 milyar dolara c¢ikti.
Piyasa beklentisi, mal ticareti agiginin bu ddnemde 86,7 milyar
dolar olacagi ydonindeydi. Mal ticaret acigi, Eylul'de 86,8 milyar
dolar olarak kayitlara gegmisti. Toptan esya stoklari Ekim'de
%0,2 azalisla 899,4 milyar dolara diiserken, perakende stoklari
degisim gOstermeyerek 796,6 milyar dolar oldu. ABD Ticaret
Bakanhgrnin verilerine gére Temmuz-Eyliil déneminde GSYIH
yilliklandiriimis bazda %4,9'dan %5,2'ye revize edildi. Bu,
yaklasik 2 yilin en yiksek seviyesi oldu. Sirket yatirmlar ve
kamu harcamalari yukari yonli revizyonda etkili oldu. Beklenti
blyumenin %5 olmasiydi. Tiketici harcamalari %4'ten %3,6'ya
revize edildi. Kisisel tiketim harcamalar fiyat endeksi %2,8'e
asagl yonde revize edilirken gida ve enerji harcamalarinin
hesaplama digi tutuldugu c¢ekirdek kisisel tiiketim harcamalari
fiyat endeksindeki artis da %2,4'ten %2,3'e revize edildi.

ABD tahvilleri cephesinde, 10 yilik tahvil faizi %4,27
seviyesinde bulunurken, 2 yillik tahvil faizi %4,65 seviyesinde
bulunuyor. VIX endeksi ise 12,98 seviyesinde seyrediyor.

ABD hisse senedi endeksleri cephesinde, S&P 500 endeksi
%0,09 azaligla 4.550,58, ve Nasdaqg endeksi %0,16 azaligla
14.258,49 seviyelerinden, Dow Jones endeksi ise %0,04 artisla
35.430,42 seviyesinden ginu tamamladi.

Avrupa hisse senedi endeksleri cephesinde de Euro Stoxx 50
%0,52 artigla 4.370,65, CAC 40 %0,24 artigla 7.267,64 ve
Almanya DAX endeksi %1,09 artisla 16.166,45 seviyelerinden
ginu tamamlarken, FTSE 100 %0,43 azahsla 7.423,46
seviyesinden guni tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah sakin bir gériiniim hakim. Nikkei
endeksinde %0,05, Shanghai endeksinde %0,16, Hang Seng
endeksinde %0,31 yukselis takip edilirken; Kospi endeksi
%0,06 dususle negatif ayrisiyor.

ABD vadelilerinde de sinirli pozitif seyir takip ediliyor.

Bugin ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari, kisisel
gelirler, kisisel giderler, kigisel tiketim harcamalari deflatord,
MNI Chicago PMI ve bekleyen konut satiglari verileri takip
edilecek. Hatirlanacagi Uuzere, 18 Kasim haftasina iliskin
haftalik issizlik maasi bagvurulari verisi 209k seviyesinde, 11
Kasim haftasina iliskin devam eden basvurular verisi de 1,84
mn seviyesinde gerceklesmisti. Kisisel gelirler ve kisisel
giderler Ekim ayi verilerinin aylik bazda %0,2 artis kaydetmesi
bekleniyor. Deflatér Ekim ayi verisinin manset bazda aylik ve
yilik bazda sirasiyla %0,1 ve %3,1 artis kaydetmesi bekleniyor.
Cekirdek verinin de aylk bazda %0,2, yillik bazda %3,5 artis
kaydetmesi bekleniyor. MNI Chicago PMI Kasim ay! verisinin 2
puan artisla 46 seviyesine yukselmesi bekleniyor. Beklenen
konut satislari Ekim ayi verisinin de aylik bazda %0,9 disus
kaydedecegi tahmin ediliyor.

Gelecek glindemde neler var?

Cuma gini ABD’de Kasim ayina yonelik ISM imalat PMI verisi
takip edilecek. Ekim ayinda 46,7 olarak gergeklesen verinin,
Kasim ayinda 47,7 olarak agiklanmasi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 354304 & 004% & 011% & 501% & 6.65%
Nasdaq 142585 W -016% & 005% & 513% A& 36.08%
S&P 500 Vadeli* 45663 & 015% W -0.04% & 398% A& 17.94%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,166.5 & 1.09% A& 0.85% & 482% A& 148%%
FTSE 100 74235 W -043% W -086% W -268% W -119%
MSCI Europe 19250 & 039% A& 009% & 481% & 0 9.82%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30199 W -006% W -069% W¥ -180% W -1.75%
Kospi 25211 & 005% & 098% & 493% & 12.73%
Hong Kong* 16,9786 W -009% W -520% W -388% W -13.99%
S&P BSE Sensex - Hindistan 66,813.7 W -004% & 128% & 111% & @ 9.29%
IDX Composite - Endonezya 7,082.2 & 0.65% & 103% & 231% & 0 3.24%
TAIEX - Tayvan 17,3947 & 0.14% & 062% & 433% & 23.50%
MSCI GOU Asya 5238 W -026% & 025% & 333% A& 199%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 8,009.3 W -104% & 062% W -513% & 46.24%
MOEX - Rusya 31735 W -071% W -137% W -011% & 47.81%
WIG - Polonya 745121 W -066% & 0.06% & 11.93% & 29.28%
Prag SE - Prag 1,389.2 &  0.37% & 011% & 334% & 15.19%
S&P/BMV IPC - Meksika 52,7928 & 083% W -028% & 498% & @ 6.61%
Merval - Arjantin 790,376.6 & 219% W -10.08% & 13.26% & 296.46%
Tel Aviv 35 - israil 18051 & 083% A 044% & 319% & 045%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,1031 & 002% & 023% & 435% & 596%
FTSE/JSE All - Endonezya 752414 W -046% W -062% & 1.90% A 2.23%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 39996 W -023% & 037% W -127% & 20.15%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Bugiin yurt iginde agiklanacak bliyiime verisi oncesi endeks temkinli baglangi¢
yapabilir

BIST Verileri

Diin piyasalarda neler oldu?

. . Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Gune %0,27 artisla 8.115,37 puandan baslayan BIST 100 endeksi
glnld %1,04 deger kaybiyla 8.009,33 seviyesinden tamamladi. Kapanig 8,009.3 84573 12,884.0
Endeksin gln icindeki en duglk degeri 7.993,"09", en yuksek gegeri Giinliik Deg. v 104% W-041% W -080%
ise 8.125,12 oldu. Bankacilik endeksi gunu 9%0,41 disusle
8.457,32, sanayi endeksi ise gunu %0,80 dislsle 12.883,99 Haftalik Deg. A 079% & 830% & 063%
sev!yes!nde tamamlad_l. Gunlik islem hacmi ise 82,1 milyar TL Yillik Deg. A 4538% &G821% A& 44.69%
seviyesinde gerceklesti.

Hacim (milyar TL) 82.1 131 47.7

ver cep h.es!nq'e., Turkiye lStat'Stl.k KurumH (.TU|K). ve T!caret Giinliik Deg. W -1151% @ W-21.94% W -4.34%
Bakanhg isbirligiyle olusturulan Ekim ayina iligkin gegici dis ticaret
verileri ve yine TUIK tarafindan agiklanan Kasim ayina yoénelik 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 118.3 17.7 63.6
ekonomik guven endeksi verileri takip edildi. Buna gore, Genel Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort, ¥ 3056%  W-2600% W -24.98%

Ticaret Sistemi kapsaminda ihracat, ekimde gegen yilin ayni ayina
gore % 7,4 artarak 22 milyar 871 milyon dolar, ithalat % 0,6
yukselerek 29 milyar 390 milyon dolar olarak gerceklesti. Dis
ticaret acigi, ekimde gecgen yilin ayni ayina gore % 17,5 azalarak 7
milyar 902 milyon dolardan, 6 milyar 519 milyon dolara geriledi.
ihracatin ithalati karsilama orani Ekim 2022'de % 72,9 iken, gecen
ay % 77,8'e yukseldi. Ekonomik guiven endeksi Ekim ayinda 96,5
iken Kasim ayinda % 1,3 azalarak 95,3'e dustli. Tiketici glven

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim

endeksi ise Kasim ayinda aylik bazda % 1,1 artigla 75,5’e yikseldi. i 250016 o o

Ayni dénemde reel kesim gliven endeksi % 1,3 azalarak 103,9’a il ) . - e

distl. Hizmet sektort given endeksi % 2,4 distsle 110,9 oldu. €$ 1.0973 1.0969 v -0.04%

Perakende"ti'(.:ar_c'et sektorl g_i]_ven endeksi % 1,9 azalarak 111,7, o 14750 14706 v 031%
insaat sektoru given endeksi ise % 2,2 artarak 91 oldu.

Altin 2,042.4 2,042.3 v 0.00%

Bugiin ne bekliyoruz?

Bugiin yurt icinde aciklanacak blylme verisi 6ncesi endeks
temkinli baslangic yapabilir

Bugiin Gglinct ceyrege yonelik buyime verisi takip edilecek.
Hatirlanacadi Uzere, ekonomistlerin 2023 yili Gglncl ceyrek
dénemi icin GSYH'ye iligkin yilhk medyan tahmini %5,7 blyime

o . - L Degisimler 29/11/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
yonlinde olusmustu. Anketlere goére, en yuksek ve en duslk
tahminler %6,3 ve %4,0 olarak gergeklesmisti. Diger yandan Tiirkiye 2 Yillik 1915 @ -492% @ -37% @ -210% @ -57.0%
Persembe gini TCMB son PPK toplantisinin 6zetlerini Tiirkiye 5 Yillik 278 @ -28™% @ -145% @ -108% @ -358%
ayimlayacak. Hatirlanacagi uUzere gectigimiz hafta TCMB,
yay y g g ¢ g Tiirkiye 10 Yilik 409.1 @ 232% @ -146% @ -58% @ -14.2%

beklentilerin Uzerinde 500 baz puan artigla politika faizini %40
seviyesine cikarirken; parasal sikilastirma hizinin yavaslatilacagi
ve sikilastirma adimlarinin  kisa bir zaman diliminde
tamamlanacagdi mesajini vermisti.

Gelecek glindemde neler var?

Cuma gunu Kasim ayina yonelik ISO Turkiye imalat sanayi PMI
endeksi takip edilecek. Hatirlanacag! lzere, Ekim ayinda PMI
endeksi 48,4 ile 6nceki aya gore 1,2 puan azalirken, son dort aydir
esik degerin altinda kalmisti.

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

tirim-menkul-
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Din kuresel tarafta ABD 3.Ceyrek PCE verisi beklentilere

: . S Net Degisi
hafif altinda %2,3 agiklandi. Veri sonrasi tahvil piyasalarinda = edgn

alicili seyir izlenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 5 bp azalisla Ulkeler 5_0_”0 Giinlik Haftalk Ybb
%4,28, Almanya 10 yillik tahvil faizi 7 bp azalisla %2,43 Getiri (%)

seviyesinden islem gordu. Tiirkiye 807 013 -012 -085

ABD 428  -004 019 040

Turkiye’nin 5 yillik CDS risk primi diisiis trendini stirdiirerek Ingiltere 409 -008 019 043

, . . . Almanya 243 -0.07 -0.22 -0.14

10 bp azahg!a 33; _bp a gerilerken, Eylul 2033 vadell 10_ yillik Fransa 299 007 021  ou

Eurobond faiz getirisi 13 bp azalisla %8,07 seviyesinden iglem ispanya 343 -008 -021 -020

gorda. italya 4.17 009 -023 053

Doéviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina kargi deger

kaybederken, Euro / Dolar paritesi 1,0974’e geriledi. Dolar

. s .. . . Degisim (%
Endeksi 102.882%e yiikselirken, Dolar / TL kuru ise 28,92 Son Fiyat Ginlik :;tam((/") bh
seviyesinden islem gordd. Tiirk Lirasi 2892 003 018 5456

_ G.AfrikaRandi 1852  -048 -154 888
Yurt ici tarafta TCMB Baskani Iso Meslek Komitesi Rus Rublesi 8863  -027 -0.72  20.59
toplantisinda agiklamalarda bulunurken dezenflasyonun tesisi Meksika Pesosu  17.17 021 029  -11.90
icin parasal sikiliga 6énemli 6lgiide yaklasildigini ve sikilasma Kore Wonu 1289 002 -114 240
adimlarinin kisa siirede tamamlanacagini éngordiguni ifade g::jdo'itea;y:;?ﬁja fsgfsge '(())'871 :g'gé _%75%
etti.  TL tahvil piyasaslarinda alicili seyir izlendi. Ekim 2025 Macar Forinti 31354 010 122 791
vadeli 2 yillik gosterge tahvil faizi 114 bp azalisla %39,59’a Brezilya Reali 4.89 040 021 747

gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise 73 bp azalisla %27,28
seviyesinden gund tamamladi. BIST Kesin Alim Satim

Pazarinda islem hacmi 4,3 milyar TL’ye geriledi.
0,
P . - Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 40.00
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38.50 /41.50
doénUsund 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik repo TCMB Agir. Ort. Fon. 38.00
fonlama tutari 34 milyar TL ile degisiklik saglamadi. Diger TLREF 40.14

yandan TCMB ayni gln valérlii swap islemlerinden 3,3 milyar TCMB Toplant: Tarihi 21 Aralik 2023

TL ilave fonlama sagladi.

¢YatirimMenkulDeg OMpE -yatirim-menkul-degerler alkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Ekonomi alaninda diizenlemeler igeren bazi kanun ve
kanun hiukmiindeki kararnamelerde degisiklik yapiimasina
dair kanun teklifi, TBMM Plan ve Butce Komisyonunda kabul
edildi. Buna gore, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
istisnasi, ilk konut hari¢ kaldirihyor. Finans sirketleri icin
enflasyon muhasebesi erteleniyor. Damga vergisinin, ihale
s6zlesmesinin yararlanilmayan kismi iade edilebilecek.
Ayrica Cumhurbaskani'na, anilan kurumlarca gegici vergi
dénemleri de dahil olmak Uzere 2026 hesap doneminde
enflasyon dizeltmesi yapilmasi durumunda, enflasyon
dizeltmesi sonucu olusacak kar veya zararlarin kazancin
tespitinde dikkate alinmamasi yoninde dizenleme yapma
yetkisi veriliyor.

AB Dis lligkiler ve Giivenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi
Josep Borrell ve AB Komisyonunun geniglemeden
sorumlu uyesi Oliver Varhelyi, hazirladiklari AB-Turkiye
Siyasi, Ekonomik ve Ticari lligkilerinin Durumu baslikli raporu
acikladi. Amaci, hizla degisen jeopolitik ve glvenlik
ortaminda AB-Turkiye iligkilerini gelistirecek unsurlari ortaya
koymak olan raporda, olumlu gabalarin sirdirtlmesi ve
AB'nin kaygilarinin ele alinmasi kosuluyla ilerleyecek alanlar
oldugu kaydedildi. Raporda, vize serbestisi alaninda,
Turkiye'nin kriterleri hentiz tamamlamadigr animsatilarak, AB
Konseyi ve Komisyonun, kalan kosullarin karsilanmasi igin
Turkiye'ye teknik yardim sunmaya devam ettigi bilgisi verildi.

istanbul Sanayi Odasrnin Meslek Komiteleri Ortak
Toplantis’nda sunum yapan Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Baskani Hafize Gaye Erkan, Turk lirasina gecis
zamaninin geldigine inandiklarini ve bunun en dogrudan
yansimalarini mevduat gelismelerinde goérduklerini sdyledi.
Erkan, piyasalarda &éngoérulebilirligin arttigini, rezervlerde de
artis gb6zlendigini belirterek, yakin dénemde rezervlerde
gézlenen artista Kérfez Ulkelerinin yani sira batili fon
giriglerinin de etkisinin oldugunu belirtti. Erkan, énimuzdeki
donemde de rezervlerdeki artisi kalici kilarak Turk lirasi
varliklara olan dis talebin gelisimini Turkiye icin en iyi sartlarda
tesis eden bir anlayisla destekleyeceklerini ifade etti.

OECD'nin yayimladigi Ekonomik Goriinim raporunda
Turkiye buyume beklentisi yukseltildi. Buna gore 2023 Turkiye
blyime beklentisi %4,3'ten %4,5'e ylkseltildi. 2024 beklentisi
%2,9, 2025 beklentisi %3,2 oldu. Enflasyon tahminleri de
yukari yonde revize edildi. 2023 enflasyon beklentisi %52,1'den
%52,8'e, 2024 tahmini de %39,2'den %47,4'e ylkseltildi.
Turkiye'ye iliskin olarak yapilan degerlendirmede siki finansal
kosullar ve inatci yuksek enflasyonun hanehalki tiketimini
ihmilastiracagdi ifade edilirken ihracatin kiresel blUylimedeki
glclenmeyle birlikte 2025'te hiz kazanacadi o6ngdruldi.
Enflasyon gorunimu 6nemli dlgtide iyilesene kadar TCMB'nin
faiz artirimlarinin devam etmesinin beklendigi belirtildi.

Yurt Digi Haberler

Moody's Investors Service'e gore, gevresel risklere daha
fazla maruz kalan borg miktari on yildan kisa bir sure iginde
iki kattan fazla artarak 4 trilyon dolarin Uzerine ¢iktli. Sali
gunl yayimlanan rapora goére, 16 sektor su anda yiksek
veya c¢ok yliksek cevresel kredi riski ile karsi karsiya. En
yuksek riskli sektorlerin basinda petrol ve gaz, madencilik ve
kimyasallar  geliyor. Derecelendirme  kurulusu, iklim
degisikligi, atik ve kirlilik de dahil olmak Uzere cevresel
baskilarin 82 trilyon dolarlik borcu olusturan 90 sektor
Uzerindeki potansiyel kredi etkisini arastirdi. Moody'’s,
kiresel capta bhir ¢ok sektor, artan deniz seviyeleri,
kasirgalar, karbon emisyonlari, Kkirlilik, biyolojik cesitlilige
yonelik tehditler ve diger cevresel baskilar nedeniyle
borglarini 6deme yeteneklerinin potansiyel olarak daha
blyuk risklere maruz kalacagini belirtti.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Kurul Uyesi Seiji Adachi,
piyasalarda  gideren artan  polittka  normallesmesi
beklentilerini sogutacak sekilde, parasal gevsemeye devam
etmeleri gerektigi aciklamasini yapti. BOJ'un getiri egrisi
kontroline esneklik kazandirmak amaciyla ekim ayinda
yaptigi hamlenin ardindan bankanin c¢ikis igin zemin
hazirladigina dair gorusler ortaya cikiyor gibi gorinlyor
diyen Adachi, sabirli bir sekilde gevsemeye devam etmeleri
gerektigini ve mevcut ekonomi ve enflasyon dikkate
alindiginda c¢ikis stratejisini tartisacak asamada olmadiklarini
ifade etti. Ulkede enflasyon 19 ay boyunca BOJun %2
hedefinin lzerinde kalsa da Adachi, politka hamlesi

yapmadan once Ucretler ile enflasyon arasindaki verimli
doénguyid dogrulamanin hala gerekli oldugunu soyledi.

Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (UEA) Enerji Verimliligi 2023
raporuna gore, Rusya-Ukrayna Savasi ile derinlesen eneriji
krizinin ardindan dlkelerin enerji verimliligini artirmaya yo6nelik
politikalari hiz kazandi. Enerji verimliligi yatinmlar 2020'den
bu yana %45 buyurken, gecen yil enerji talebinin %75'ini
temsil eden Ulkeler enerji verimliligine yoénelik politikalarini
guclendirdi. Ancak gecen yil enerji verimliliginin birincil dlgutl
olan enerji yogunluguna iliskin kuresel gelismeler yavasladi.
UEA'ya gore, kuresel sicaklik artisini Paris Anlasmasi'ndaki
1,5 dereceyle sinirlandirma hedefi kapsaminda ener;ji
sektérinin 2050'de net sifir emisyona ulagmasi icin, eneriji
verimliliginde ilerleme hizinin 2022'deki %2 seviyesinden yillik
%4'e gcikmasi gerekiyor.

Fed, Amerikan ekonomisindeki mevcut duruma iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Bej Kitap raporunun Kasim
sayisini yayimladi. Bankanin 12 subesinden gelen analizlerle
hazirlanan raporda, ekonomik faaliyetin bir dnceki raporun
yayimlandigi ekim ayindan bu yana yavasladigi aktarildi.
Perakende satislarin karisik bir seyir izlemeye devam ettigi
belirtilen raporda, tlketicilerin fiyat hassasiyetinin artmasi
nedeniyle istege bagll drlnler ile mobilya ve ev aletleri gibi
dayanikli mallarin satislarinin ortalamada azaldigi bildirildi.
Raporda, basta gayrimenkul kredileri olmak Uzere ticari
kredilere talebin bir miktar azaldigi belirtilerek, tiketici
kredilerinin oldukga saglikli kalmayi surdurdugl ancak bazi
bankalarin tiketici temerritlerinde hafif bir artis oldugunu
bildirdigi aktarild1.
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Sirket Haberleri

Indeks Bilgisayar (INDES, Notr): Sirket tarafindan yapilan KAP acgiklamasinda yonetim kurulunun sirketin
224.000.000 TL nominal degerli ¢ikariimis sermayesinin, tamami i¢ kargilanmak suretiyle 526.000.000 TL) nominal
degerde ve %234,82142 oraninda bedelsiz artirilarak 750.000.000 TL'ye ¢ikariimasina; sirketin mevcut kayitli sermaye
tavani 300.000.000 TL olmakla birlikte sermaye artirimi sonrasi ulasilacak c¢ikariimis sermayenin kayith sermaye
tavanindan daha ylksek olmasi sebebiyle kayith sermaye tavaninin bir defaya mahsus olmak Uzere asilimasina,
bedelsiz sermaye artinmi nedeniyle olusacak paylarin, mevcut pay sahiplerine, sirket sermayesine istirakleri oraninda
bedelsiz olarak kayden dagitiimasi i¢in 05.10.2023 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda bulunulmustu.
S0z konusu bagvurunun SPK tarafindan onaylandigi da 15 Kasim tarihli SPK bdlteninde duyurulmustu. Sermaye
artirnnm surecine iligskin hak kullanim baslangi¢ tarihi buglin, ddeme tarihi de 4 Aralik olarak belirlendi. Bu gergevede
INDES igin duzeltiimis hedef fiyatimizi 9,71 TL olarak hesapliyoruz.

Hisse Kodu INDES F/K 8,0
Cari Fiyat (TL) 27,00 FD/FAVOK 2,9
52H En Yuksek (TL) 29,32 FD/Satiglar 0,1
52H En Disuk (TL) 14,10 PD/DD 3,4
Piyasa Degeri (mn TL) 6.048,0
Piyasa Degeri (mn USD) 209,4 S1H -2,6%
Halka Aciklik Orani (%) 61% S1A 16,1%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A 35,5%
Temettd Verimi 3,1% S1Y -15,3%
3A Hacim (mn TL) 190,8 YB -9,9%

Tupras (TUPRS, Notr): Hatirlanacagi Uzere, 21 Aralik 2022 tarihinde duyuruldugu UGzere, Sirketin bagh ortakligi Entek
Elektrik Uretimi A.S tarafindan, Elektrik Piyasasinda Depolama Faaliyetleri Yénetmeligi kapsaminda, depolama tesisi
kurmak taahhidu ile yaklasik 1,5 GW ilave kapasite i¢in Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'na (EPDK) gerceklestirilen
basvurular kapsaminda, bugtine kadar toplam 397,7 MW ic¢in onay alindigi kamuya aciklanmisti. Konuyla ilgili olarak
EPDK tarafindan yapilan agiklamada Malkara RES ve Mursalli RES olmak Uzere sirasiyla 57,6 MW ve 72 MW kurulu
glclnde depolamali rizgar enerji santrali kurulumuna dair iki 6n lisans basvurusunun daha olumlu sonuglandigi
duyurulmus olup, 6n lisans alan projelerin toplam kurulu giicti 527,3 MW oldu.

Hisse Kodu TUPRS F/K 5,6
Cari Fiyat (TL) 154,90 FD/FAVOK 3,4
52H En Yuksek (TL) 166,21 FD/Satiglar 0,5
52H En Dusuk (TL) 54,10 PD/DD 4,2
Piyasa Degeri (mn TL) 298.460,6
Piyasa Degeri (mn USD) 10.335,7 S1H -0,7%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 7,8%
Endeks Payi (BIST100) 6,8% S3A 12,9%
Temettl Verimi 8,4% S1Y 90,8%
3A Hacim (mn TL) 5.292,2 YB 85,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari “

H
&

IHALKYATIRIM

Sirket Haberleri

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirket ile misteri Uzunlar iplik Kumas Camasir imalat Ticaret ve Sanayi Limited Sirketi
arasinda Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim ybnetmeliginin 5. maddesinin 1.h fikrasi kapsaminda, sirket
tarafindan gelistiriimesi devam eden arazi tipi 10.360 kWe kapasiteli giines enerjisi santralinin KDV Hari¢ 9.500.000,00
USD (S6zlesme imza tarihi itibariyle bu tutar, TCMB Doviz alis TL/USD kuru ile KDV hari¢ toplam 274.166.200 TL'dir.)
bedelle satisina iliskin s6zlesme imzalandi. Sézlesme kapsaminda s6z konusu santralin 2024 yili sonuna kadar
tamamlanmasi planlanmaktadir.

Hisse Kodu CWENE F/K 31,0
Cari Fiyat (TL) 284,25 FD/FAVOK 18,5
52H En Yuksek (TL) 421,90 FD/Satiglar 4,2
52H En Dustuk (TL) 103,10 PD/DD 8,6
Piyasa Degeri (mn TL) 35.175,9
Piyasa Degeri (mn USD) 1.218,1 SI1H -4,2%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A -15,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -14,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 76,7%
3A Hacim (mn TL) 843,2 YB 92,7%

Koleksiyon Mobilya (KLSYN, Noétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda, 29 Kasim 2023 tarihinde 6,20-6,24 TL fiyat
araligindan toplamda 130.600 adet pay geri alinmis olup, Sirketin sahip oldugu KLSYN paylari toplam 6.262.590 adet
oldu. (Sirket sermayesine orani %1,45).

Hisse Kodu KLSYN F/K 11,5
Cari Fiyat (TL) 6,16 FD/FAVOK 8,6
52H En Yuksek (TL) 7,72 FD/Satiglar 31
52H En Disuk (TL) 2,49 PD/DD 31
Piyasa Degeri (mn TL) 2.657,5
Piyasa Degeri (mn USD) 92,0 S1H -7,4%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A -11,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 4,4%
Temettl Verimi 0,5% S1Y -8,8%
3A Hacim (mn TL) 34,2 YB 16,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
7.5 Kapanig 6.16x

7.0 Minimum 5.91x 4.17x
65 Maksimum 7.54x 7.63x
,‘ Ortalama 6.77x 5.91x
Minimuma Uzaklik 0.24x 1.98x
Maksimuma Uzaklik -1.38x -1.47x

Performans -14.3% 10.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

NI I I S O I I I carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
o8 85 88 383 3 88 858383838 S &2 S P
carpan seviyesine %4 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 23.5 Kapanis 1.28x
16 Minimum 1.10x 0.57x
1.4 19.1 Maksimum 1.40x 1.61x
1.2 Ortalama 1.22x 0.99x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.17x 0.71x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.12x -0.33x
0.6 Performans 14.5% -3.2%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
8§ 8 8 3 8388y vgyegzaeggaesg ' garpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
9 89 5 88 83 3% 8885 88 8 &8 d 4 ¢arpan seviyesine %22.3 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
215
20.5
195 | Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 14.21x
122 Minimum 14.07x 8.19x
155 ' \ Maksimum 18.47x 20.27x
14.5 Ortalama 16.30x 13.03x
13.5
125 Minimuma Uzaklik 0.14x 6.02x
11.5 / Maksimuma Uzaklk -4.27X -6.06x
10.5
9.5 \’ | " o Performans -17.7% 34.6%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
I3 8 383 T TP T g I g T3 I carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seViyeSine %8.3 yak’mz'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 3.27

Minimum -1.2 -21.9
Maksimum 19.6 19.6
Ortalama 9.1 -1.5
Minimuma Uzaklk 45 25.2
Maksimuma Uzaklik -16.3 -16.3
Performans -0.3% 0.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 5.9 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 4.7 puan yakiniz.

12/22
12/22
01/23
02/23
02/23
03/23
04/23
04/23
05/23
06/23
06/23
07/23
08/23
08/23
09/23
10/23
11/23
11/23

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
50 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
40 Son 3 Ay Son1Yil
30 Kapanig 0.0
Minimum 10.0 -19.3
20 Maksimum 39.8 39.8
10 0 Ortalama 24.6 4.9
0 Minimuma Uzaklk -10.0 19.3
Maksimuma Uzaklik -39.8 -39.8
-10 Performans 1.9% -1.2%
-20
30 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § g § § § g § § seviyeye 24..6 puan; son bir yillik ortalama
- % O O O O O © © O O © O O &6 «H@ « « seviyeye 4.9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig 0.0
10 _a Minimum 4.1 -23.5
Maksimum 21.6 21.6
0 n” I\ l’j Ortalama 12.1 -1.2
’ V k‘l\“ ﬂ Minimuma Uzaklik -4.1 235
-10 H Maksimuma Uzaklk -21.6 -21.6
20 w w Performans -5.2% -7.1%
-30
§ § Ry § g § g g § g § Y § g § g § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- < © o o o © o o o o o © o o A o o seviyeye 1.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Agiklanacak Veri i Beklenti Onceki
27 Kasim 02:50 Japonya Hizmet UFE Ekim 2,1% 2,1%
27 Kasim 04:30 Cin Endustriyel Kar (Yillik) Ekim - 11,9%
27 Kasim 16:00 ABD insaat izinleri (milyon dolar) Ekim 1,487 1,471
27 Kasim 16:00 ABD insaat izinleri (Aylik) Ekim 1,1% -0,05%
27 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
27 Kasim 18:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Ekim -4,8% 12,3%
27 Kasim 18:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Kasim -16,0 -19,2
28 Kasim 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylk) Eylul 0,4% 0,6%
28 Kasim 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Glveni Kasim 101,0 102,6
28 Kasim 18:00 ABD Richmond imalat Endeksi - 1 3
28 Kasim 18:00 ABD Richmond is Kosullari Endeksi - - -15
28 Kasim 18:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Kasim - -18,7
29 Kasim 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi Kasim - 96,5
29 Kasim 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ekim -6,70 -5,01
29 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Kasim 93,5 93,3
29 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Gliven Endeksi Kasim -9 -9,3
29 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Hizmet Giiven Endeksi Kasim - 4,5
29 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Given Endeksi (Final) Kasim - -16,9
29 Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 24.Kas - 3,0%
29 Kasim 16:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi (Geyreklik) 3. Ceyrek - 3,5%
29 Kasim 16:30 ABD Yilliklandirilmis GSYiH (Ceyreklik) 3. Ceyrek 5% 4,9%
29 Kasim 16:30 ABD GSYiH Deflatéri 3. Ceyrek 3,5% 3,5%
29 Kasim 16:30 ABD Kisisel Tuketim 3. Ceyrek 4,0% 4,0%
29 Kasim 16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim 3. Ceyrek - 2,4%
29 Kasim 16:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ekim -86,7 -85,8
29 Kasim 16:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik) Ekim - 0,2%
29 Kasim 18:30 ABD Fed Bej Kitap - - -
30 Kasim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) (Oncii) Ekim 0,7% 0,5%
30 Kasim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) (Oncii) Ekim 0,4% -4,4%
30 Kasim 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Ekim 0,4% -0,1%
30 Kasim 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Ekim 5,9% 5,8%
30 Kasim 04:30 Gin imalat PMI Kasim 49,6 49,5
30 Kasim 04:30 Gin imalat Disi PMI Kasim 51,1 50,6
30 Kasim 08:00 Japonya Tuketici Guveni Kasim - 35,7
30 Kasim 08:00 Japonya insaat Siparisleri (Yillik) Ekim - -3,0%
30 Kasim 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Ekim - -6,8%
30 Kasim 10:00 Turkiye GSYiH (Yillik) 3. Ceyrek 57% 3,8%
30Kasim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) (Oncii) Kasim - 0,1%
30 Kasim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) (Oncii) Kasim 2,8% 2,9%
30 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (illik) Kasim 3,9% 4,2%
30 Kasim 16:30 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
30 Kasim 16:30 ABD Kisisel Gelir Ekim 0,2% 0,3%
30 Kasim 16:30 ABD Kisisel Gider Ekim 0,2% 0,7%
30 Kasim 16:30 ABD Reel Kigisel Harcamalar Ekim 0,1% 0,4%
30 Kasim 16:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatora (Aylik) Ekim 0,1% 0,4%
30 Kasim 16:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatori (Yillik) Ekim 3,1% 3,4%
30 Kasim 16:30 ABD Cekirdek Kisisel Ttiketim Harcamalari Deflatori (Aylik) Ekim 0,2% 0,3%
30 Kasim 16:30 ABD Cekirdek Kisisel Ttiketim Harcamalari Deflatord (Yillik) Ekim 3,5% 3,7%
30 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 25.Kas - 209k
30 Kasim 16:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari 18.Kas - 1840k
30 Kasim 17:45 ABD MNI Chicago PMI Kasim 46,0 44,0
30 Kasim 18:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Ekim -0,9% 1,1%
30 Kasim 18:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Ekim - -13,1%
1 Aralik 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Kasim - 48,1
1 Aralik 04:45 Cin Caixin imalat PMI Kasim 49,3 49,5
1 Aralik 10:00 Tirkiye imalat PMI Kasim - 48,4
1 Aralik 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Kasim 43,8 43,8
1 Aralik 14:30 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
1 Aralik 18:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Ekim 0,4% 0,4%
1 Aralik 18:00 ABD ISM imalat PMI Kasim 47,7 46,7
1 Aralik 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Kasim - 45,1
1 Aralik 18:00 ABD ISMistihdam Kasim - 46,8
1 Aralik 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Kasim - 45,5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88
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+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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